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Produccion Chilena de Cobre de Mina y Participacion
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Fuente: Cochilco, Brook Hunt.
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Leyes de Cobre en Operaciones Mineras
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Fuente: Cochilco en base a Brook Hunt. Corresponde a promedio de ley de cabeza, ponderado por cobre pagable, incluye produccidn primaria y co-producto.
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Gasto en Exploracion de Metales Base
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Fuente: MEG.
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Insumos Estratégicos Locales
a

Energia

e Alta demanda de energia
eléctrica del sector minero.

e Mayor costo de la energia
que algunos competidores. ( GGOIOgl’a
Agua - Estrategia Energética
Nacional. * Baja de las leyes de

e Demanda creciente con mineral.
mayor actividad minera. o Yacimientos mas

e Competencia con otros profundos, etc.

SECLONES. - Incentivo a la Exploracién

— Gestiodn de la Escasez. (mapas geoldgicos, persona
competente, etc.).




COCHILCO

COMISION CHILENA DEL COBRE

Innovacion y Economia Global del Conocimiento

Joseph Schumpeter (1942): La Economia Global del Conocimiento

“El impulso fundamental que «E|l Conocimiento especifico es y ha sido clave en
inicia y mantiene en toda economia

movimiento al motor eLa innovacion es antigua: la rueda, la imprenta, la

capitalista proviene de los maquina a vapor, la energia eléctrica, la penicilina
nuevos bienes de consumo, los 9 Por, g ,1ap )

nuevos métodos de produccién | | €t¢

y transporte, los nuevos

mercados, las nuevas formas ® Lo Nuevo es la Economia del Cambio del
de organizacién industrial que Conocimiento:

crea el emprendimiento v'Conocimiento relevante muta
capitalista......sin cesar vertiginosamente

destruyendo lo viejo, sin cesar
creando algo nuevo. Este
proceso de Destruccion
Creativa es el hecho esencial

”

del capitalismo............ Factor de produccién clave:
Capacidad de innovar e incorporar
la innovacion a la produccidn.

v’ Conocimiento es globalmente relevante
v’ La relevancia se prueba en el mercado
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|&D e Ingreso
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Fuente: Informe de Desarrollo Humano 2006, PNUD.
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Gasto Publico en Innovacion

Millones USS
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« Fondo de Innovacion para la Competitividad (FIC). Herramienta creada a partir de 2006 para fomentar
innovacion, surge a partir de los recursos del Impuesto Especifico a la Mineria.

Fuente: Presentacion del Ministro de Economia al Congreso (4-agosto-2008). Cifras corresponden a transferencias corrientes (Sub. 24 Ley de Presupuestos).
Llevado a USS usando dodlar observado para afios 2006 , 2007, y $500 por USS para 2008.
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Institucionalidad del Fondo de Innovacién para la
Competitividad

PRESIDENCIA

COMITE DE MINISTROS DE INNOVACION
(PRESIDE MINISTRO DE ECONOMIA)

CONSEJO NACIONAL

DE INNOVACION
(FUNCION ASESORA)

SUBSECRETARIA DE ECONOMIA
(SECRETARI'A EJECUTIVA)

p—

Ciencia basica Mercado

ICM

MINEDUC

CONICYT SUBDERE

Comité
InnovaChile

Fuente: Presentacién del Ministro de Economia al Congreso (4-agosto-2008).
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Chile: Lider en Mineria del Cobre

Conclusiones:

* Chile sigue atrayendo Inversiones en
Mineria, pero esta perdiendo liderazgo.

* Innovacion y la capacidad de innovar,
claves necesarias de la Politica Minera:
aportando al desarrollo nacional.
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Utilidades, Impuestos y Rentabilidad; GMP-10

Ut. e Imp. (USS mill.) Tasa Imp. y ROE prom.
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Fuente: Calculos Cochilco, sobre la base de EE. FF. y declaraciones de impuestos de las empresas.
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IEM: Reduccidn de ROE (en puntos porcentuales); GMP-10

m
Collahuasi

Escondida 3.9 3.9

Anglo Sur 1.9 1.6

El Abra 1.7 1.3

Candelaria 2.3 3.1

Zaldivar 1.6 1.2

Anglo Norte *

Cerro Colorado 0.8 0.3

Quebrada Blanca 3.8 3.1

Los Pelambres
m-“m
* Patrimonio negativo en 2006

Fuente: Estimaciones Cochilco, sobre la base de EE. FF. de las empresas.
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Inversion y Valor de un buen Proyecto Minero

uss$
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Proyecto
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- Rentabilidad Normal

i
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Costo Neto a Catodo; Toda la Industria

¢/lb
($2007)
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Fuente: Brook Hunt.
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Restricciones a mayor Tasa de Tributacion
Minera

- Carga tributaria efectiva promedio total GMP-10
periodo 1994-2007: 29,8%. Total de impuestos pagados en
el periodo: US$ 16 mil millones.

« Porun periodo de 12 anos (hasta 2017), los impuestos
especificos a la actividad minera de las GMP-10 no
pueden ser modificados, por la Invariabilidad Tributaria
otorgada por la Ley del IEM. Esto incluye a las patentes
mineras.

« sAumentar la carga tributaria en un contexto de
reduccion de la competitividad?

» Aportes extra-tributarios del boom minero.
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Remuneraciones brutas; Pais y Antofagasta
(Marzo de 2008)

Antofagasta

Pesos Ch | Ie Pesos

1061 852

500000 - 1000000 -

402 608

400000 - .

300000 - :

200000 - :

100000 - :
0 -

W Pais W Antofagasta mTOTAL  m EXPLT. MINAS Y CANTERAS

800000 -

600 000 - 559057

400000 -

200000 -

Fuente: Superintendencia de AFP.
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Pobreza y Distribucion del Ingreso; Pais y Antofagasta
(1990 y 2006)

Pobreza Desigualdad de Ingresos
40 , 386 058 4  0.57
341 0.56
0.54
0.52
0.50
0.48
0.46
0.44
0.42
0.40

1990 2006 1990 2006

% de Pobres e Indigentes
Coeficiente de Gini

M Pais ™ Antofagasta M Pais ™ Antofagasta

Fuente: Mideplan, Encuestas Casen 1990 y 2006.
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Gran Mineria Privada y Tributacion

Conclusiones:

* Las GMP-10 han pagado el 30%
de sus utilidades como impuestos.

* El IEM tiene un impacto marginal
en la rentabilidad de las empresas,
pero relevante en el impulso a la
innovacion.
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Rentabilidad (ROE): Comparacion CODELCO-Privados

ROE (patrim. final)
140%

23.9%
1 ———

101,8%

100%

9.7%

80%

60%

40%

20%

0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
e GMP-10
CODELCO, Inf. Publicos, No comparable con Privados
e CODELCO, Comparable con Privados

Fuente: Cochilco, sobre la base de informes financieros de las empresas e informes publicos (otros analistas).
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Capacidad de Endeudamiento: Comparacion Codelco - Privados

Empresa | S&P | Moody's
BHP BILLITON A+ Al
CODELCO A Aa3

ANGLO AMERICAN A- A2

RIO TINTO BBB+ A3

XSTRATA BBB+ Baa2

CVRD BBB Baa3
SOUTHERN COPPER BBB- Baa2
FREEPORT BBB- Bal

Fuente: Codelco (junio 2008).
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Competitividad de Codelco: Costo Neto a Catodo
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Fuentes: Brook Hunt y Codelco.
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Indice de Costos Totales (cobeLcoy Gmp-10)
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Fuente: Cochilco, sobre la base de informes financieros de las empresas.
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Productividad Laboral en CODELCO (sin fyr ventanas)

TMF/Trabaj-afio
140
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===Productividad Propia (TMF/Trabaj-afio) Productiv. Propia, Ley Cte. 2000
===Productividad Total (TMF/Trabaj-afio) ==Productiv. Total, Ley Cte. 2000

Fuente: Elaboracion Cochilco, sobre la base de antecedentes de Codelco.
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Costos de Inversion en Minas de Cobre en Chile
(1992-1999 vs. 2007-2015)

700 000 ‘
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Fuente: Cochilco, en base a informacién publica.
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CODELCO: Proyecciones de Produccion Propia

Miles de T.M.
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Fuente: Codelco, presentaciones publicas.
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wesw  Produccion Chilena de Cobre de Mina

8000 40%
7000 35%
6000 30%
5000 25%
4000 20%
3000 - 15%
2000 10%
N
1000 o 5%
S
0 - 0%
O m O O N N 0 o - N O M O O N 1IN 0 dA & I~N O M
n mn n n O OW O N IN IN 00 0 600 0 OO OO OO O O ©O w
a OO O O O O O OO O O a OO O OO O O o O O O
Lo T o B o R o B o B o R s B o I I T e D . I o I o I o B o I o IR o N o \ B o VN o VNN o \
i Privada  mPublica  =Participacién de Chile en produccién mundial

Fuente: Cochilco, Brook Hunt.
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Radiografia de La Politica Minera

+
Desarrollo

Produccion y Cluster
Exploracion
Innovacion

CODELCO, Tributaciéon, Gasto
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CODELCO e Innovacion

. . 0.45%
* IM2, Biosigma, 0.40%
Ecometales, Micomo, 0.35%
: 0.30%
Kairos, MIRS
0.25%
* Biolixiviacion de Sulfuros, 0.20%
. ’ ’ 0.15%
Mineria Subterranea
0.10%
Continua, Lixiviacion in Situ, 0.05%
Conversion Continua, etc. 0.00% . . . .

2004 2005 2006 2007

H % I&D / Ventas

Fuente: Codelco, memorias y presentaciones publicas.
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CODELCO: Intensidad del Gasto en Exploracion

(Gasto en Exploracién/Ventas)

3.0%

2.5%

2.0% a— ...

1.5%
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0.0%
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Fuente: Memorias e informes financieros de las empresas.
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Inversion y Valor de un buen Proyecto Minero

uss$

Valor Bruto del
Proyecto

— Valor del Recurso

- Rentabilidad Normal

Costo de Operacion
e Inversion

= i N

Prospecto Plena Valoracion Tiempo
del Recurso
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Codelco: Nuevo Gobierno Corporativo

éHacia donde?

* 100% en manos del Estado

 100% fuera de la Politica Contingente
* 100% como Sociedad Andnima

e 100% Rendicion de Cuentas al Dueno

= CODELCO x 4
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é¢Hacia donde va CODELCO?

Conclusiones:

 La Corporacion posee una posicion
competitiva, pero mantenerla requiere
asumir hoy desafios mayores.

* Chile necesita mas y mejor CODELCO,
para generar mayor desarrollo desde |la
renta minera.
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Exportacidn de Otros sectores y Valor de la
Produccion de la Mediana Mineria; afho 2007

Millones de USS FOB

2 500 -

2000 - - 2213 | 2347

1500 -

1000 - 1262
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0
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Mineria Cu

Fuente: ProChile, Andlisis de las Exportaciones Chilenas 2007; Sonami.
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Produccion de la PYME Minera
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Fuente: Cochilco, Enami, Sonami .



COCH'LCO PYME Minera: N° Productores y Dotacion
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Fuente: Enami, Sonami, Sernageomin.
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Pobreza en el Pais y en Regiones de PYME Minera

(1992, 2006)

% de Pobres e Indigentes
59.9
60

50 -

40 A

30 -

20

10 -

Pais Sierra Gorda Taltal Diego de Almagro Freirina

- 1992 - 2006

Fuente: Mideplan, Encuestas Casen 1992 y 2006.



COCHILCO " PYME Minera: Inversion ENAMI

vionesuss  ENAMI: Inversion Materializada Inversiones (Miles US$ 2007
25 - Fundicion Paipote 5,674.6
22.1

Planta Tal Tal 551.3

20 -
Planta Salado 5,689.4
15 - Planta Matta 1,750.4
Planta Vallenar 3,192.1

10 -
Gerencia de Mineria 2,421.0
3 7 Estudios Preinversionales 947.1
0 - Proyectos de Emergencia 1,920.2

Fuente: Memorias Enami.
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PYME Minera y la Fiebre del Cobre

Conclusiones:

* El sector vive una bonanza sin precedente,
pero de caracter temporal.

* La respuesta de ENAMI ha permitido abordar
las demandas inmediatas de |la PYME Minera.
 E| desafio pendiente es apoyarse en la
bonanza para, a través del Fomento, garantizar
un sector fortalecido y sustentable también en
tiempos dificiles.
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e Envie sus consultas a nuestro Sistema de Atencion a Clientes alojado
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en nuestra web www.cochilco.cl o al e-mail cochilco@cochilcocl




